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OBJECTIVOS DA DISCIPLINA

Este programa oferece uma formagéo aprofundada e actualizada em Finangas Empresariais e destina-se a
quadros superiores e intermédios de empresas que procurem essa formagao especifica. Trata-se de um programa
integrado, ja& suficientemente testado ao nivel da formagéo de pos-graduagéo, tanto de cariz académico como de
tipo profissionalizante.

O primeiro mddulo constitui uma passagem geral por todo o actual patriménio de conhecimento da Teoria
Financeira da Empresa, apresentado com toda a substancia teérica que 0 mesmo requer mas, ao mesmo tempo,
fazendo uso recorrente das respectivas aplicagdes praticas, mediante 0 uso sistematico do estudo de casos reais.

Procurar-se-a demonstrar neste médulo que "néo ha nada mais pratico do que uma boa teoria". Assim, pretende-
se que este moddulo, acima de tudo, apetreche os profissionais que nele participem com os conceitos
estabelecidos e as ferramentas analiticas de suporte a uma gestao financeira moderna das respectivas unidades
empresariais.

METODOLOGIA

Espera-se que a maioria dos Alunos disponham ja de formag&o basica suficiente em Finangas Empresariais.
Todavia, aqueles que, pela primeira vez, contactam com esta disciplina, poderdo suprir a sua falta de formacéo de
base mediante o estudo prévio e cuidado do manual indicado como bibliografia obrigatéria, no que serédo directa e
pessoalmente assistidos pelo professor responsavel. O mesmo se assegurara a todos os que tenham obtido a sua
formacao financeira ha demasiado tempo e necessitem de actualizagao.

O método pedagdgico da disciplina consistira na combinagdo de ensino teoricamente fundamentado com a
analise critica dos casos reais que melhor ilustrem cada area de problemas.

Aos Alunos sera sempre solicitada uma intervengéo directa na discussdo de problemas teoricos e das suas
implicagdes praticas. Além disso, sera promovida a organizagdo da Classe em grupos, cada um dos quais devera
produzir um trabalho aplicado sobre um tema a atribuir.

O programa da disciplina distribuir-se-a por dez sess6es em duas partes, cada uma das quais sera objecto de um
sumario e indicagdes de leituras especificas.
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Durante o programa, serdo realizadas duas sessdes de seminario, sobre a problemética dos mercados financeiros
e da avaliagdo, durante os quais serdo apresentadas comunicagdes por individualidades convidadas de
reconhecido mérito na matéria.

REGIME DE AVALIAGAO

Sera seguido 0 método de avaliagéo continua, baseado na aferi¢éo do trabalho realizado pelos alunos ao longo
do curso, tanto sob a forma de trabalhos aplicados, como sob a forma de participagao nas aulas.

Sera, contudo, realizada uma prova final individual de avaliag@o de conhecimentos.

A classificagao final resultara da ponderagao dos factores seguintes:

Prova final 40%
Trabalho de grupo 40%
Assiduidade e participagdo nas aulas 20%

PROGRAMA DA DISCIPLINA

1. Introducéo

1.1. O Ambito das Finangas Empresariais

1.2 . Sintese dos Conceitos Basicos da Teoria Financeira

1.3 . A Evolugéo da Teoria Financeira e o Estado da Arte

1.4 . Os Mercados Financeiros, as Instituigdes Financeiras e a Titularizagao

2. AEficiéncia dos Mercados Financeiros
2.1. O Postulado da Eficiéncia na Teoria Financeira
2.2 . Defini¢des e Condicdes Praticas de Eficiéncia dos Mercados
2.3. A Prova da Eficiéncia dos Mercados
2.4 . A Microestrutura dos Mercados e a sua Influéncia na Formacao dos Precos
3. AAvaliacdo de Activos Financeiros
3.1. O Modelo da Cash-Flows Actualizados e o Modelo de Avaliagdo de Activos Financeiros
3.2 . Principais Problemas na Avaliagdo de Obrigagdes
3.3 . Principais Problemas na Avaliagdo de Acgdes
3.4 . A Avaliagao de Produtos Hibridos de Financiamento
4. ATeoria das Opgoes

4.1 . Revisdo Critica dos Modelos de Avaliagdo
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4.2 . Extensdes e Aplicagdes do Modelo de Black-Scholes
4.3 . Extensdes e Aplicacdes do Modelo Binomial

4.4 . A Formagdo da Estrutura de Capitais e a Procura da Estrutura Optima de Capitais
4.5 . A Avaliacdo de Opcdes Reais

5. ATeoria da Agéncia

5.1. A Empresa como Nexus de Contratos

5.2.. Os Contratos Incompletos e os Riscos de Agéncia

5.2 . As Manifestagdes de Riscos de Agéncia e os Custos de Agéncia
5.3 . Implicagdes da Teoria da Agéncia

5.4 . O Corporate Governance

6. A Arquitectura Financeira da Empresa

6.1. O Conceito de Arquitectura Financeira

6.2. O Problema da Estrutura de Capitais

6.3 . Teorias Explicativas da Formagao da Estrutura de Capitais na Empresa
6.4 . O Problema da Identificacdo de Uma Estrutura Optima de Capitais

7. A Politica de Dividendos

7.1. O Puzzle das Politicas de Dividendos

7.2 . A Politica de Dividendos em Mercados sem Fricgdes
7.3 . O Efeito das Imperfeicdes dos Mercados

7.4 . O Modelo de Agéncia e de Relagdes Contratuais
7.5. O Modelo de Sinalizagdo

(o]

. A Questio do Risco

8.1. O Fundamentos da Identificacdo e Tratamento dos Riscos Financeiros na Empresa
8.2 . Instrumentos e Modelos de Medida do Risco

8.3. A Cobertura dos Riscos Financeiros

8.4 . Uma Perspectiva Estratégica no Tratamento dos Riscos Financeiros

9. Inovagao Financeira e Eficiéncia dos Mercados

9.1. O Quadro Geral da Inovagao Financeira

9.2. O Financiamento Estruturado e a Eficiéncia dos Mercados
9.3. As Solugdes de Divida Estturada

9.4 . O Private Equity

9.5. O Project Finance
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